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Commerzbank Factor Certificaten

Hoe werkt het?
Elk product heeft een vaste hefboom van 5 of 
– 5. Wanneer u wilt inspelen op een stijging 
van de onderliggende waarde dan kunt u 
daarvoor een Factor Call gebruiken, anticipeert 
u juist een daling dan kiest u voor een 
Factor Put waarbij de bewegingen op een 
omgekeerde manier proportioneel zijn aan die 
van de onderliggende waarde.

Commerzbank Factors hebben een onbeperkte 
looptijd. De onderliggende waarden waarop 
de prijzen van deze certificaten zijn gebaseerd 
zijn door Commerzbank berekende indices 
die de dagelijkse performance van hun 
onderliggende aandeel uit de BEL 20 en de 
AEX vijf keer of – vijf keer repliceren 1. 

De manier waarop de prijs van de Factors 
Call wordt berekend is heel eenvoudig, zij 

vermenigvuldigen elke dag de bewegingen 
van de onderliggende waarde met 5. Indien 
de onderliggende waarde 1% stijgt, dan zal 
de stijging van de Factor Call 5% zijn. Als de 
onderliggende waarde 1% daalt, dan zal de 
Factor Call met 5% dalen. Voor de Factor Puts 
geldt het omgekeerde. Als de onderliggende 
waarde 1% verliest, dan stijgt de Factor Put 
met 5%, stijgt de onderliggende waarde 1%, 
dan verliest de Factor Put 5%.

De performance van de index die de prijs 
van het product bepaald wordt dagelijks 
berekend. U kunt dus volop profiteren van de 
bewegingen van de onderliggende waarde. De 
hefboom van 5 of – 5 geldt op dagelijkse basis. 
Over een langere periode kan de performance 
van de Factor anders dan 5 of – 5 keer die van 
de onderliggende waarde zijn.

Het product dat u aangeboden wordt is een 

beursproduct. Door dit product aan te kopen draagt 

u geld over aan de emittent die zich ertoe verbindt 

om een bepaald rendement te garanderen in functie 

van de evolutie van de onderliggende waarde. In 

geval van in gebreke blijven (bijv. faillissement) 

van de emittent, loopt u het risico om de sommen 

waarop u recht heeft niet te recupereren en het 

geïnvesteerde kapitaal te verliezen.

Dit instrument richt zich tot ervaren beleggers 

die over voldoende kennis beschikken om, in het 

licht van hun financiële situatie, de voordelen en 

risico’s te kunnen inschatten van een belegging in 

dit complexe instrument (met name vertrouwd zijn 

met het onderliggende actief) en die bereid zijn een 

kapitaalrisico te lopen.

Denkt u dat het aandeel Belgacom binnenkort aanzienlijk zal 
stijgen? Of verwacht u misschien een daling van het aandeel KBC? 
Voor investeerders met een concrete visie over één van de grootste 
aandelen uit de BEL 20 of de AEX introduceert Commerzbank een 
revolutionair nieuw product: Factor Certificaten of Factors.

1 Kosten buiten beschouwing gelaten

Profiteer van een constante hefboom van 5 of - 5 zonder het risico 
op een knock-out!
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Het beschermingsmechanisme
Met de Factors kunt u profiteren van een constante hefboom maar 
ook van een beschermingsmechanisme dat in werking treedt in het 
geval de onderliggende een forse beweging vertoont. Er bestaat geen 
risico op een knock –out van het product maar ook ook wanneer het 
Factor Certificaat niet waardeloos vervalt kunt u echter onder bijzonder 
ongunstige omstandigheden gedurende de dag een verlies lijden dat 
dicht in de buurt kan komen van een totaalverlies. 

Bij een daling van 20% van de onderliggende waarde gedurende één 
dag bijvoorbeeld zou een Factor Call met factor 5 in theorie tot nul 
moeten zakken (5 x 20% = 100%). Om het risico op een totaalverlies 
gedurende een handelsdag te verkleinen, wordt bij een daling van 19% 
of meer van de onderliggende waarde het beschermingsmechanisme 
actief. Dit mechanisme werkt op dezelfde manier in het geval van een 
stijging van 19% of meer voor de Factor Puts.

Hoe werkt het?
Op het moment dat de onderliggende waarde intraday met 19% of 
meer beweegt vindt er een zogenaamde reset plaats van de parameters 
van het product. Dit houdt in dat de toekomstige performances van 
de onderliggende waarde berekend zullen worden vanaf de nieuwe 
referentie van de koers van de onderliggende waarde.

Voorbeeld: 
Een Factor 5 Call op het aandeel Bekaert met een uitgifteprijs van 100 EUR verliest 95% wanneer de index op het aandeel 
Bekaert 19% daalt binnen één dag (5 x 19% = 95%). De Factor Call is aldus nog (100 – 95) = 5 EUR waard. Als de index op 
het aandeel Bekaert zich vervolgens herstelt, dan zal deze performance worden berekend vanaf het nieuwe referentie niveau 
van 5 EUR. Hetzelfde geldt overigens voor het geval de index op het aandeel Bekaert verder daalt.

Beweging
Koers van de 

onderliggende waarde
Koers van de 
Factor 5 Call 

Dag 1 75 EUR 100 EUR

De onderliggende waarde daalt 19%, het beschermingsmechanisme wordt geactiveerd : 60.75 EUR (19 x 5 = 95%)

Na de reset is het nieuwe referentieniveau : 60.75 EUR 5 EUR

Scenarios na de reset van de index

De onderliggende waarde stijgt 5% : 63.79 EUR 6.25 EUR

De onderliggende waarde daalt 5% : 57.71 EUR 3.75 EUR

• Een constante hefboom

• Een onbeperkte looptijd

• Géén knock out risico

• U blijft flexibel: U heeft de mogelijkheid op 

stijgende (Factor Call) dan wel dalende (Factor Put) 

markten in te spelen

Voordelen

• Ondanks het beschermingsmechanisme kunt 

u onder ongunstige omstandigheden binnen één 

dag een verlies lijden dat dicht in de buurt van een 

totaalverlies komt

• Hefboomproducten zijn risicovolle producten 

• De hefboom van 5 of – 5 geldt op dagelijkse basis. 

Over een langere periode kan de performance 

van de Factor anders dan 5 of – 5 keer die van de 

onderliggende index zijn. 

• Kredietrisico gelieerd aan de uitgever

Risico’s



Avertissement

Deze producten zijn bedoeld voor alerte investeerders die 
beschikken over de kennis en evaring die nodig is om de 
informatie gegeven in dit document te begrijpen.

Alle factor certificaten zijn uitgegeven onder een basis-
prospectus (d.d. 20/09/2010) dat is gecontroleerd door 
het BaFin en die daarvan een certificaat van goedkeur-
ing aan de CBFA heeft doen toekomen en de definitieve 
voorwaarden die beschikbaar zijn bij Commerzbank of op 
www.speeders.commerzbank.com. 

Commerzbank vestigt de aandacht van het publiek op de 
risicofactoren die genoemd worden in het basisprospectus.

Marktrisico: Commerzbank vestigt de aandacht van elke 
investeerder op de specifieke kenmerken van factor cer-
tificaten en in het bijzonder op het feit dat deze producten 
aanzienlijke koersfluctuaties kunnen ondergaan en zelfs al 
hun waarde kunnen verliezen.

Kredietrisico: Met de aanschaf van de factor certificaten 
nemen inversteerders een kredietrisico op de uitgever. 
Factor Certificaten bieden geen kapitaalgarantie in geval 
van faillissement van de uitgever. 

De onderhavige brochure is puur bedoeld voor infor-
matieve doeleinden en bevat op geen enkele wijze een 
financiël, fiscaal, juridisch of andersoortig advies. De 
informatie, grafieken, cijfers, meningen of commentaren 
opgenomen in deze brochure zijn gegeven op indicatieve 
titel en kunnen op enig moment in de toekomst onderhe-
vig zijn aan eventuele aanpassingen. De inhoud van deze 
brochure alleen kan niet dienen als basis voor een besliss-
ing tot een investering. Zij bevat op geen enkele wijze een 
aanbod, aanleiding of uitnodiging tot aanschaf of verkoop 
van Commerzbank factor certificaten. 

Gelieve contact op te nemen met uw gebruikelijke 
financiële intermediair als u factor certificaten of aanvul-
lende informatie wenst te verkrijgen. U wordt ten zeerste 
aangeraden het basisprospectus behorende bij de Factor 
Certificaten te bestuderen evenals de definitieve voor-
waarden alvorens over te gaan tot de aanschaf van deze 
producten.

©Commerzbank 2011. Alle rechten voorbehouden. 

Details

Uitgever : 
Commerzbank AG (Moody’s) Aa3 / (S&P) A / (Fitch) A.

Looptijd : Ongelimiteerd.

Onderliggende waarde : Index, berekend aan de hand 
van de bewegingen van een Belgisch of Nederlands 
aandeel.

Ratio : 1

Uitgifteprijs : 100 EUR

Management fee : 0.20% p.j. (deze kosten zijn reeds 
opgenomen in de berekening van de onderliggende index 
en worden niet apart in rekening gebracht).

EONIA* (voor een Call) : 1% p.j. (de EONIA en REPO 
kosten zijn reeds opgenomen in de berekening van de 
onderliggende index. Zij zorgen ervoor dat Commerzbank 
haar positie kan hedgen en worden niet apart in rekening 
gebracht).

REPO* (voor een Put) : 1% p.j. (de EONIA en REPO 
kosten zijn reeds opgenomen in de berekening van de 
onderliggende index. Zij zorgen ervoor dat Commerzbank 
haar positie kan hedgen en worden niet apart in rekening 
gebracht).

Secundaire markt : De Factor Certificaten zijn genoteerd 
aan Nyse Euronext Brussel. Commerzbank is market 
maker en heeft een akkoord met Nyse Euronext gesloten 
voor wat betreft de liquiditeit.

* Kosten wijzigbaar zoals opgenomen in de definitieve 
voorwaarden behorende bij deze producten. 
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