
Limited Speeders



Limited Speeders zijn nieuwe beleggingsproducten 

waarmee u met een nog grotere hefboom kunt beleggen. 

Doordat het financieringsniveau gelijk is aan het stop 

loss-niveau, en deze niveaus niet veranderen gedurende 

de looptijd van de Limited Speeder, kunt u nog meer 

rendement behalen uit uw strategie.
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Werking Limited Speeders
Limited Speeders behoren zoals Unlimited Speeders in de 

categorie hefboomproducten. Er zijn twee typen Limited 

Speeders: de Limited Speeder Long om te profiteren 

van een koersstijging van de onderliggende waarde 

en de Limited Speeder Short om te profiteren van een 

koersdaling van de onderliggende waarde. 

Financieringsniveau
Het financieringsniveau is het gedeelte van de belegging 

dat Commerzbank voor u financiert. Doordat een gedeelte 

van uw financiering wordt gefinancierd kunt u met een 

hefboom beleggen.

Met het financieringsniveau kunt u de intrinsieke waarde 

van de Speeder berekenen. Voor een Speeder Long 

vermindert u de koers van de onderliggende waarde 

met het financieringsniveau en voor een Speeder Short 

vermindert u het financieringsniveau met de koers van de 

onderliggende waarde. (Zie illustratie 1&2).

Ratio
De ratio geeft aan hoeveel Speeders u nodig heeft om 

eenmaal in de onderliggende waarde te beleggen. Door de 

ratio zal de koers van de Speeder kleiner worden, waardoor 

zij beter verhandelbaar zijn.

Stop loss-niveau
Het stop loss-niveau is ingebouwd om u te verzekeren dat 

u nooit meer kunt verliezen dan uw investering. Wanneer 

het stop loss-niveau is bereikt zal de Limited Speeder 

worden beëindigd.

Financieringsniveau = stop loss-niveau
Doordat het financieringsniveau gelijk is aan het stop 

loss-niveau bieden de Limited Speeders een nog grotere 

hefboom. In tegenstelling tot Unlimited Speeders is er geen 

buffer tussen het financieringsniveau en stop loss-niveau. 

Doordat er geen buffer is, is er ook geen restwaarde 

wanneer het stop loss-niveau wordt bereikt.

Vervaldatum
Limited Speeders kennen een vervaldatum. Op deze datum 

zal de Limited Speeder automatisch worden beëindigd en de 

intrinsieke waarde van de Speeder zal worden uitgekeerd.

Gap risk waarde
Limited Speeders kennen een gap risk waarde in de 

koers. Deze waarde dekt het risico dat de koers van de 

onderliggende waarde onder het stop loss-niveau noteert. De 

gap risk waarde betaalt u bij aankoop van de Limited Speeder 

en ontvangt u weer terug bij verkoop. (zie illustratie 3).

Illustratie 1: Berekening van intrinsieke waarde

Illustratie 2: Intrinsieke waarde na koersstijging

Illustratie 3: Gap risk waarde

Limited Speeders: Beleg met een nog 
grotere hefboom!

De AEX-index staat op 200 punten:

Intrinsieke waarde Speeder Long AEX 175:
Financieringsniveau

175 25

200

200

Wanneer de AEX-index 10% stijgt tot 220 punten.
Wat gebeurt er met de Speeder?

Financieringsniveau

De intrinsieke waarde van de Speeder stijgt van 25 naar 45, een +80% 
stijging terwijl de AEX +10% stijgt. De Speeder vergroot 8 keer de 
beweging van de onderliggende waarde. Er is hier sprake van een 
hefboomeffect: voor een stijging, maar ook voor een daling

175 45

220

De AEX-index sluit op 176 punten en opent de volgende dag op 170 
punten, er is een gap van 6 punten. De Limited Speeder Long AEX met 
een financieringsniveau en stop loss-niveau op 175 punten wordt 
beëindigd onder het financieringsniveau. Om dit risico af te dekken is er 
een gap risk waarde: de buffer. Daarom is de koers van een Limited 
Speeder de intrinsieke waarde + de buffer.
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In de praktijk

Strategie
Afhankelijk van uw risico profiel kiest u een Limited Speeder 

met een stop loss-niveau dicht- of minder dichtbij de koers 

van de onderliggende waarde. Hoe dichter de koers van 

de onderliggende waarde bij het stop loss-niveau noteert, 

hoe groter de hefboom is maar ook hoe groter het risico is 

dat het stop loss-niveau bereikt wordt. Wanneer u voor een 

Limited Speeder kiest met een stop loss-niveau dat verder 

ligt van de koers van de onderliggende waarde, zal de 

hefboom kleiner zijn maar heeft u ook een kleiner risico dat 

het stop loss-niveau wordt bereikt. (zie illustratie 4).

Risico
Limited Speeders zijn producten met een groot risico die 

waardeloos kunnen worden beëindigd. Zij vergroten de 

beweging van de onderliggende waarde, zowel bij een 

daling als bij een stijging, en verdienen hierdoor speciale 

aandacht van de belegger. Aan de volgende punten moet 

aandacht worden besteed: dividend, rente niveaus, de gap 

risk waarde, valutakoersen en de koersen van het future 

contract van de onderliggende waarde.

Verhandelbaarheid
Limited Speeders zijn genoteerd op Euronext en zijn 

op beursdagen verhandelbaar tussen 9:05 en 17:30. 

Commerzbank treedt onder normale marktomstandigheden 

op als market maker, waardoor de liquiditeit verzekerd 

is. Op de website www.warrants.commerzbank.com 

treft u de real-time koersen, ratio, stop loss-niveau en 

financieringsniveau aan. Wees voorzichtig met bestens-

orders of orders die buiten de handels breedte van de 

Limited Speeder vallen. U wordt aangeraden om altijd een 

limiet op te geven bij uw order.

Meer informatie?
Neem gerust contact op met de derivatenafdeling van 

Commerzbank op het gratis telefoonnummer  

0800 265 9000 (NL) of 0800 300 88 (BE) voor  

meer informatie.

Illustratie 4: vergelijking
Vergelijking van twee Speeders:
Een Speeder Long 175 en een Speeder Long 150 op de AEX.

Intrinsieke waarde Speeder met ratio 10: 2,50 Euro

Intrinsieke waarde Speeder met ratio 10: 5,00 Euro

FN = SL*

FN = SL*

175 25

AEX =  200Speeder Long  175

Scenario:
De AEX stijgt met 10% naar 220 punten

Intrinsieke waarde Speeder met ratio 10: 4,50 Euro

Intrinsieke waarde Speeder met ratio 10: 7,00 Euro

* Stop loss-niveau = financieringsniveau

Hoe dichter de koers van de onderliggende waarde bij het stop 
loss-niveau noteert, hoe groter de hefboom is maar ook hoe groter het 
risico is dat het stop loss-niveau bereikt wordt.

FN = SL*

175 45

Speeder Long  175

150 50

AEX =  200Speeder Long  150

FN = SL*

150 70

Speeder Long  150

De posities in detail:

Speeder Long 175         naar 
  

Speeder Long 150               naar

4,50€

45

2,50€

25

5€

50

7€

70

+80%, hefboom 8

+40%, hefboom 4

AEX =  220

AEX =  220
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Disclaimer

Deze publicatie dient slechts ter informatie. Ze vormt geen 

beleggingsadvies of beleggingsaanbeveling. De inhoud 

van deze uitgave is niet bedoeld als aanbod of oproep 

tot koop of verkoop van waardepapieren of enige andere 

handeling en vormt evenmin de basis of het onderdeel van 

een overeenkomst. Het voorgestelde waardepapier wordt 

slechts in het kort beschreven, zonder vermelding van de 

voorwaarden. Een beleggingsbeslissing mag uitsluitend 

genomen worden op basis van de informatie uit het 

prospectus. De geldende volledige voorwaarden van de 

Limited Speeder en nadere gegevens inzake de emissie 

zijn te vinden in het basisprospectus en de definitieve 

voorwaarden, dat u onder vermelding van de ISIN-code kunt 

aanvragen bij de Commerzbank Corporates and Markets, 

Equity Derivatives, 23 rue de la Paix, 75002 Paris, France, 

of kunt raadplegen op de internetpagina van Commerzbank 

www.warrants.commerzbank.com. 

Alle berekeningen in deze uitgave zijn zonder 

transactiekosten, provisies of belastingen. Bij de koop of 

verkoop van de Limited Speeders gelden de gebruikelijke 

transactiekosten van uw bank of broker. De informatie in 

deze uitgave is gebaseerd op bronnen die Commerzbank als 

betrouwbaar beschouwt. Commerzbank biedt geen garantie 

van terugbetaling, noch staat ze in voor de geschiktheid of 

passendheid met het oog op een bepaald doel.

© Commerzbank 2009. All rights reserved.
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